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Chancen mit Immo-Aktien

Mitglieder des IATX rangieren zwischen ,Buy” und ,,Reduce”, eins ist in Bewertung.
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Top-Lagen UBM Development erdffnet ein Luxushotel in Prager Palais, die Wanmpex entwickelt im deutschen Darmstadt den Burokomplex ,West Yard 29",

WIEN. Bei 388,16 schloss der
IATX am 8. April 2022 — hoher
als im Vorjahr, aber von seinem
All-time-high im Februar 2020
(481,06) ist er noch ein gutes
Stiick entfernt. Er hétte also
noch durchaus Luft nach oben,
meinen Analysten.

CA Immo: Buy/Accumulate

Erste Research sieht die CA Im-
mo-Aktie bei 34 € und empfiehlt
zu akkumulieren. Die Analysten
der Deutschen Bank greifen mit
einem Kursziel von 40 € etwas
hoéher und geben, wie Raiffeisen
Research (Kursziel: 34,50 €), eine
Kaufempfehlung ab. Grundsatz-
lich verfiige die CA Immo mit ih-
rem Biiro-Fokus in vorwiegend
grofRen, modernen Gebduden
in Top-Lagen und erstklassi-
gem Mietermix tiber ein wider-

die Mehrheit an der Immofinanz,
eine Nachbesserung des Ange-
bots (23 €/Aktie Cum Dividen-
de), bleibe somit unwahrschein-
lich. Erste Research stufte ihr
Kursziel daher von 26 auf 22,8
€/Aktie und ihre Empfehlung
von Buy auf Reduce hinunter.
23 € und Hold gibt es von Kepler
Cheuvreux.

S Immo: Buy/Accumulate

,Da die S Immo ihre Immofi-
nanz-Beteiligung ldnger in den
Biichern hielt als urspriinglich
angenommen, beginnt auch der
Reinvestitionsprozess in rentie-
rende Assets spater, sodass wir

unsere Schétzungen fiir die kom-
menden Jahre deutlich zuriick-
nehmen mussten”, so Christoph
Schultes, Chief Equity Analyst
Osterreich der Erste Group Re-
search in seiner letzten Analyse.
Er réat tiberzugewichten, bei ei-
nem Kursziel von 24 €. Die Pri-
vatbank Hauck & Aufhduser gab
zuletzt eine Kaufempfehlung ab
mit 27 €/Aktie Kursziel.

UBM Development: Buy

SRC Research, Hauck & Aufhéu-
ser, Warburg Research und Erste
Research geben alle eine Kauf-
empfehlung ab mit Kurszielen
zwischen 53,80 und 55 €. Griinde

IATX-Unternehmen

Unter-

Kursverand. 52-Wochen- 52-Wochen- Marktkapita-

dafiir sind die durchwegs soli-
de 2021er-Bilanz, das bewédhr-
te Liquiditdtsmanagement, die
2,2 Mrd. € ,schwere” Projekt-
pipeline und die erfolgreiche
Ausrichtung auf Nachhaltig-
keitskriterien.

Warimpex mit Fragezeichen
Die Aktie wurde aufgrund ihres
Russland Exposures — rund 40%
des Immobilienvermogens der
Warimpex — extrem abgestraft
und hat rund die Halfte ihres
Kurses eingebiift. ,Empfehlung
und Kursziel in Uberarbeitung”,
heit es durchwegs.

.Die Geschéfte der autonom
gefiihrten Warimpex-T6chter in
Russland sind von den Sanktio-
nen nicht betroffen, direkte Ge-
schéftsbeziehungen zwischen
Osterreich und Russland gibt es

standsféihiges Geschaftsmodell. Rang nehmen 1 Jahr in %* Hoch Tief lisierung™ nicht. Die Finanzierung der rus-
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CPI Property Group habe bereits Warimpex. (hk)




